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Hemos auditado los estados financieros de ENDE VALLE HERMOSO S.A. (la Sociedad), que
comprenden los balances generales (estados de situacion financiera) al 31 de diciembre de 2018 y
2017, los estados de resultados, los estados de cambios en el patrimonio neto y los estados de
flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas. o

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017, sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia (NCGA).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de
conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Fitica para Contadores junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Tal como se indica en la nota 2a. “Bases Técnicas y Legales” a los estados financieros de
ENDE VALLE HERMOSO S.A,, estos han sido preparados para dar cumplimiento a las
disposiciones legales a la que estd sujeta la Sociedad como ente independiente y por lo tanto,
no incluyen la consolidacién de los estados financieros de su empresa subsidiaria, ni la
participacion en un contrato de Riesgo Compartido, inversiones que se encuentran valuadas a su
valor patrimonial proporcional y al valor de costo actualizado menos la correspondiente
amortizaciéon acumulada, respectivamente. Para evaluar la situaciéon financiera del conjunto
econdmico que constituye la Sociedad, su empresa subsidiaria y su participaciéon en el contrato de
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Riesgo Compartido, se debe recurrir a los estados financieros consolidados preparados de
acuerdo a la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobietno de la entidad
en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, y del control interno que la administracion considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
cotresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la administracion tiene intencién de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables dé la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden debetse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros se encuentra en anexo adjunto a este informe. Esta descripcion es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.

ACEVEDO & ASOCIADOS
CONSULTORES DE EMPRESAS S.R.L.
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Anexo al informe de auditoria emitido
por el auditor independiente

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia (NAGA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la anditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de mcorreccion material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aphcamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidenci de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mis elevado
que en el caso de una incotreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control mterno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que scan adecuadas en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control mnterno de la entidad.

e  Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las esttmaciones
contables y Ia correspondiente informacion revelada por la admmistracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utihzacién, por la admmistracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre s1 existe 0 no una mcertidumbre material relacionado con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para contmuar como
empresa en funcionamiento. St concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, s1 dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opmidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e [ivaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados fmancieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficienca significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

‘También proporcionamos a los responsables del gobierno de h entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de éuca aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de hs que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra mdependencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Nota

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Proveedores 15
Deudas sociales - 16
Deudas fiscales 17

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Prevision para indemnizacicnes
Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital pagado 18
Aportes par capitalizar

Ajuste de capital

Prima Ley 1544 19
Reserva legal

Ajuste de reservas patrimoniales

Resultados acumulados

Utilidad del periodo

Total patrimonio

Saldos acreedores de cuentas de diferimiento de actividades rey 25

Total pasivo y patrimonio neto, y saldos acreedores de cuentas de
diferimiento de actividades reguladas

CONTABILIDAD

2018 2017

(Reexpresado)
Bs Bs

17.690.066 38.365.765
5.066.746 6.528.566
2.090.239 1.802.013
24.847.051 46.696.344
6.331.094 5.467.068
6.331.094 5.467.068
31.178.145 52.163.412

2.183.528,200
56
880.875.176
15.098.303
20.020.189
48.056,324
1.129.045
27.972.020

2.183.528.200
56
880.875.177
15.098.303
17.846.985
48.016.798
873.837
44.509.812

3.176.679.313

3.190.749.168

16.013.194

17.808.343

3.223,870.652

3.260.720.923

Ing. A.Evﬁm\g'lzdﬁ Herbas Camacho

GERENTE GENERAL




ENDE VALLE HERMOSO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en bolivianos)

Notas 2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs

Ingresos
Ingresos mercado spot 298.427.168 344.322.646
Ingrese mercado de contratos - 30.373.638
Total ingresos 298.427.168 374.696.285
Costos de operacion
Costo mercado spot 20 (248.147.938) (269.236.950)
Costo mercado de contrates 21 - (23.636.544)
Total costo (248.147.938) (292.873.494)
Margen bruto operativo 50.279.230 81.822.781
Gastos administrativos 22 (22.551.934) (21.645.009)
Ganancia operativa 27.727.296 60.177.782
Otros ingresos y (egresos)
Ingreso por inversién Riesgo Compartido 3.002.913 2.531.606
Inversiones en otras empresas 1.163.266 886.116
Servicios prestados a terceros 51.748 52.806
Financieros 9.038.126 3.940.010
Varios 1.600.561 2.094.010
Mantenimiento de valor y diferencia de cambio 4.266.321 (89.286)
Ingresos de gestiones anteriores 10.256.796 -
Recuperacidn inversiones Riesgo compartido (7.521.035) (7.055.073)
Egresos de gestiones anteriores - (4.116)
Tarifa dignidad 26 (4.823.028) (5.468.206)
Ajuste por reexpresion monetaria (17.983.814) (14.460.741)
Total otros ingresos (egresos) (948.148) (17.572.874)
UTILIDAD DEL PERIODO 26.779.148 42.604.908
Resultado de ejercicio neto de saldos de cuentas de diferimiento de 25 1.192.872 1.904.904
actividades reguladas relacionadas con el resultado del ejercicio
Resultado de ejercicio neto de saldos de cuentas de diferimientos de
actividadees reguladas 27.972.020 44.509.812

Las notas adj rmag-parte integrante de estos estadczs

Ing. Alvarg-Mario Herbas C
GERENTE GENE

CONTABILIDAD

FINANCIERO
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ENDE VALLE HERMOSO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en bolivianos)

2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del periodo 27.972.020 44.509.812
Ajustes para reconciliar el resultado neto del ejercicio
con el flujo proveniente de operaciones

Depreciacion bienes de uso y proyecto en curso 58.211.821 60.709.473
Previsién para indemnizaciones 2.703.162 2.445 483
Matenimientos mayores 16.372.487 -
Amortizaciones mantenimientos 7.167.110 -
Ajuste por reexpresién (751.479) 3.225.943
Amortizacion de la inversién en Riesgo Compartido 7.455.496 6.966.346
Movimiento de cuentas de fondo de estabilizacion (617.760) (255.281)

118.512.857 117.601.776

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Incremento) disminucion neto de activos

Disminucién (Incremento) cuentas por cobrar 242,434,759 (298.793.180)
Disminucion (Incremento) en almacén de repuestos y suministros (6.207.645) 5.495.986
Disminucion (Incremento) en otros activos (528.991) (84.606.615)

Incremento (disminucion) neta de pasivos

(Disminucién) Incremento en proveedores (21.506.959) (9.590.961)
(Disminucion) Incremento en deudas sociales . (1.461.820) 256.008
Disminucion (Incremento) en deudas fiscales 288.226 (257.844)
(Disminucién) Incremento otras cuentas por pagar - (5.387.385)
Disminucién (Incremento) pasivos laborales (1.710.691) (2.224.2186)
Flujo neto originado (aplicado en actividades de operacion 320.819.736 (277.506.433)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aportes de capital - 673.189.305

Disftribucién de dividendos (41.290.877) (37.104.489)
Flujo neto originado en actividades de financiamiento (41.280.877) 636.084.816

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones en otras empresas (1.163.267) (886.116)
Bienes de uso (neto) (4.451.221) (5.024.825)
Proyecto y obras en construccion (164.840.539) (403.377.200)
Mantenimientos mayores (12.903.001) -

Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion (183.358.028) (409.288.141)
Incremento de fondos durante el ejercicio 105.170.831 (50.709.758)
Disponible al inicio del ejecicio 286.610.750 337.320.508

Disponibilidades al cierre del gjercicio 3918158 286.610.750

Lic. }OS(&EEA_M(SMEFIO Quintegbs Ing. Alvaro Mado-Herbas Camadho
GERENTE ADMINISTRAT! g GERENTE GENERAL
CONTABILIDAD FINANCIERO




ENDE VALLE HERMOSO SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en bolivianos)

1.

Objetivo y estructura organizativa

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Empresa Nacional de Electricidad
S.A. (ENDE), en fecha 31 de marzo de 1995 autorizé la constitucién de sociedades
an6énimas mixtas de acuerdo con la Ley de Capitalizacién N° 1544 promulgada el 21 de
marzo de 1994, que disponia la divisién de ENDE S.A. en sociedades de economia mixta
para su posterior capitalizacién. La constitucién de estas sociedades fue realizada en base a
la separacién  de las plantas de generacién eléctrica; la participacién del Estado Boliviano
en la organizacién de tales sociedades de economia mixta, con efecto al 1 de abril de 1995,
fue determinada en base al valor en libros existente al momento de la escision de activos
y pasivos de ENDE S.A. a esa fecha, siendo el capital autorizado de la Empresa Eléctrica
Valle Hermoso S.A. de Bs292.732.200 y el capital suscrito y pagado de Bs146.366.100.

EI D.S. N° 24016 del 20 de mayo de 1995, autorizé la formacién de la Empresa Valle
Hermoso S.A.M.

El 29 de junio de 1995, el Ministerio sin Cartera responsable de la capitalizacién, emitié
un “Informe de Recomendaci6n” el cual establece que el proponente calificado a Ia
licitaci6n y acceso a la suscripcién de acciones a emitirse, es el Consorcio Constellation
Energy International Tavestments Ltd. Segn D.S. 24048 del 29 de junio de 1995,
adjudicé al Consorcio Constellation Energy 1.463.661 acciones con un valor nominal de
Bs100 cada una, equivalente al 50%. Su aporte fue de USD 33.921.100. El 17 de julio de
1995, el directorio de la sociedad en virtud a tal recomendacién aprobd la suscripcién del
contrato de capitalizacion.

El D.S. N° 24076 de 24 de julio de 1995, resolvié la conversidn de la Sociedad de
Economia Mixta en Sociedad Andénima, con R.A. 03845/95 del 28 de septiembre de 1995
del Ministerio de Desarrollo Econémico, aprobé esta transformacion.

El contrato de capitalizacién, suscripcién de acciones y administracién de la Empresa
Eléctrica Valle Hermoso S.A., se efectivizd el 31 de julio de 1995. En esa fecha, el socio
estratégico deposité 2 nombre de la sociedad USD 33.921.100. Finalmente, el 1 de agosto
de 1995, Ia sociedad anénima mixta de conformidad a determinacién de la Junta General
de Accionistas celebrada el 31 de julio de 1995, decidié la transformacién de la misma en
una sociedad andénima, que continuard con las mismas relaciones juridicas, derechos y
obligaciones de la sociedad precedente.

Mediante D.S. N® 24585 de fecha 29 de abril de 1997, se dispuso la terminacién del
fideicomsso con el Cititrust (Bahamas) Limited, transfiniendo en partes iguales la tenencia
de las acciones a dos Administradoras de Fondos de Pensiones.

El D.S. N® 289 del 9 de septiembre de 2009, establece que las Administradoras de Fondos
de Pensiones, Futuro de Bolivia S.A. y BBVA Previsién AFP S.A., transfieran a titulo
gratuito y sin costo admunistrativo, las acciones de los ciudadanos y ciudadanas que
forman parte del fondo de capitalizacién colectiva a favor de la Empresa Nacional de
Electricidad (ENDE), en representacién del Estado Plurinacional de Bolivia.

En el mes de diciembre de 2002, en la composicién accionaria mterna del Consorcio
Bolivian Generating Group se efectué una transferencia parcial de acciones, habiendo




adquirido el Consorcio Centuridén Capital S.A. el paquete accionario mayoritario dentro
del consorcio antes mencionado.

Ala fecha de transformacién de la sociedad, el capital autorizado fue de Bs585.464.400, y
el capital pagado de Bs292.732.200.

Medmnte Decreto Supremo N° 493 del 1 de mayo de 2010, el Estado Plurinacional de
Bolivia determina la nacionalizacién de las acciones de Bolivian Generating Group L.L.C.,
bajo la titularidad de la empresa estatal Empresa Nacional de Electricidad (ENDE).

El Registro Impositivo de la empresa en el Servicio de Impuestos Nacionales corresponde
al Nimero de Identificacién Trbutaria (NIT) N° 1023081025. El ntimero de Matricula
del Registro de Comercio — FUDEMPRESA — es 00014173, Padrén Municipal N°® 12-3-
361000-000008, Registro en la Camara de Industria de Cochabamba N° 332, registro del
Mercado de Valores SPVS-IV-EM-VAH-049/2000, e mscrpcion en la Bolsa de Valores
S.A.N° VAH1U.

Los principales objetivos de la sociedad son:
- Generar y comercializar energia eléctrica
- Transmusién asociada a la generacién

- Cumplimiento y ejecucion de cualquier acto o gestién vinculado o relacionado directa
o indirectamente a las mencionadas actividades.

La sociedad tendrd una duracién de 99 afios la misma que podri ser prorrogada por
resolucién de una Junta General Extraordinaria de Accionistas.

A continuacibn, se resumen las disposiciones legales, relativas a antecedentes, constitucién
y desarrollo de operaciones de Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A.:

- Ley N° 1544 (Ley de Capitalizacidn) de 21 de marzo de 1994.
y Y p

- Ley N® 1600 (Ley del Sistema de Regulacién Sectorial — SIRESE), de 28 de octubre de
1994. Establece el sistema regulatorio general para las actividades de la industria
eléctrica.

- Ley N® 1604 (Ley de Electricidad) de 21 de diciembre de 1994.

- D.S. N® 24016 de 20 de mayo de 1995 autoriza la formacién de Empresa Valle
Hermoso S.A.M., aprueba la escritura de Constitucién, el estatuto y reconoce su
personalidad juridica.

- RA. N° 03845/95 de 28 de septiembre de 1995, el Ministerio de Desarrollo
Econémico (Secretaria Nacional de Industria y Comercio), aprueba la transformacién
de la Sociedad de Economia Mixta a Sociedad Andnima.

- DS, N° 24084 de 29 de junio de 1995, adjudica al Inversionista The Bolivian
Generating Group LLC 1.463.661 acciones con valor nominal de Bs100 cada una.
Con la emision de estas acciones, el Consorcio posee el cincuenta por cieato del
paquete accionario de la Sociedad de Economia Mixta.
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- D.S. N® 24076 de 24 de julio de 1995, dispuso la constitucién en fideicomiso de las
acciones de propiedad del Estado y la contratacién del Cititrust (Bahamas) Limited
como fiduciario, y la conversién de la Sociedad de Economia Mixta en Sociedad
Anbnima.

- En fecha 31 de julio de 1995 se efectué el Acto de Cierre del Proceso de
Capitalizacion de Empresa Nacional de Electricidad S.A. (ENDE), concluyendo con la
firma del contrato de Capitalizacion, Suscripcién de Acciones y Administracion,
asimismo, se efectud la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Empresa Valle
Hermoso S.A.M., para aprobar la conversién de la Sociedad de Economia Mixta en
Sociedad Andénima.

- D.S. N° 24585 de 29 de abnl de 1997, dispuso la terminacién del fideicomiso con el
Cititrust (Bahamas) Limited, transfiriendo en partes iguales la tenencia de las acciones
a dos Administradoras de Fondos de Pensiones.

- Mediante D.S. N° 289 del 9 de septiembre de 2009, establece que las Administradoras
de Fondos de Pensiones, Futuro de Bolivia S.A. y BBVA Prevision AFP S.A.,
transfieran a titulo gratuito y sin costo administrativo, las acciones de los ciudadanos y
ciudadanas que forman parte del fondo de capitalizacién colectiva a favor de la

Empresa Nacional de Electricidad, en representacién del Estado Plurinacional de
Bolivia.

- Medante D.S. N° 493 del 1 de mayo de 2010, el Estado Plurinacional de Bolivia
determina la nacionalizacién de las acciones de Bolivian Generating Group L.L.C.,
bajo la titularidad de la empresa estatal Empresa Nacional de Electricidad (ENDE).

Meduante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de mayo de
2011 se determind modificar el capital autorizado de la Sociedad a Bs1.600.000.000. De
acuerdo al testtmonio N°® 53/2012 de fecha 13 de enero de 2012, se protocolizé la
modificaci6n del capital autorizado a Bs1.600.000.000, capital suscrito Bs1.362.787.200.- y
el capital pagado Bs340.696.800.

De acuerdo al acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 1 de agosto de
2011, se ratific el capital autorizado, se incrementd el capital suscrito 2 Bs1.526.155.100,
el capital pagado a Bs382.000.000.

El capital pagado al 31 de diciembre de 2011 es Bs1.353.637.800, registrado en
FUNDEMPRESA con numero de operacién 039610503020.

De acuerdo al acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de
diciembre de 2012, se increment el capital pagado a Bs1.526.155.100, se registrd en
FUNDEMPRESA en fecha 8 de enero de 2013, con nimero de operacién
039550109013.

Segin Testimonio No. 1314/2016 de fecha 21 de octubre de 2016 se realizé modificacidén
parcial de la escatura de constitucidn y del estatuto de la sociedad, realizando el cambio
de denominacién de Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. a ENDE VALLE
HERMOSO S.A.. El capital autorizado se incrementd, por decision de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 8 de julio de 2016, a la suma de Bs10.707.266.200,
el capital suscrito a Bs5.353.633.100 y el capital pagado sera constituido en funcién a los
aportes realizados, hasta el lmite del capital suscrito, vale decir Bs5.353.633.100,
documento mscrto en FUNDEMPRESA en fecha 10 de noviembre de 2016.
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Mediante Resolucion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 8 de julio
de 2016 se aprucba el aporte de capital del accionista ENDE que asciende a
Bs3.827.478.000, monto equivalente a USD 549.925.000 cuyo destino serd la ejecucion del
Proyecto Hidroeléctrico Ivirizu.

Segin Acta de fecha 24 de noviembre de 2017 con testimonio No. 240/2017 se realizd el
incremento del capital pagado por Bs657.373.100, quedando con este aporte el capital
pagado en Bs2.183.528.200, documento inscrito en FUNDEMPRESA en fecha 7 de
diciembre de 2017, con numero de operacién 039131207025,

Politicas y practicas contables

Los estados financieros de la Empresa fueron preparados de acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Las normas y practicas contables mis significativas aplicadas por la empresa en la
preparacidn de los estados financieros son:

a. Bases técnicas y legales para la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de ENDE VALLE HERMOSO S.A., fueron preparados

para cumplir con disposiciones legales a las que esta sujeta la Sociedad como ente
mdependiente.

Los estados financieros, no incluyen la consolidacion de los estados financieros de la
empresa subsidiaria de la Sociedad ni la participacién en el Contrato de Riesgo
Compartido suscrito con la Corporacién Minera de Bolivia (COMIBOL).

Estas inversiones se presentan valuadas a su valor patrimonial proporcional en el
caso de la empresa subsidiara y al costo neto de amortizacién acumulada, en el caso
del Contrato de Riesgo Compartido.

La empresa utiliza el sistema ERP denominado SAP — Bussines One (SBO) para el
procesamiento contable de sus transacciones financieras, asi como para sus unidades
de negocio que son su empresa subsidiaria Empresa Rio Eléctrico S.A. (RESA) y el
Contrato de Riesgo Compartido (PHRY-RC). Para analizar y evaluar la situacién
financiera y los resultados de las operaciones consolidadas del grupo empresarial, el
sistema emite Fstados Financieros Consolidados de acuerdo a la Norma de
Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia y la Norma Internacional de
Contabihidad N° 31.

b. Ejercicio

De acuerdo a Ley 1606 de 22 de diciembre de 1994 la fecha de cierre de gestién para
este tipo de empresas es el 31 de diciembre de cada afio. El presente informe ha sido
elaborado por el ejercicio de 12 meses comprendido entre el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

c. Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacién de estados financieros, de acuerdo con normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pastvos y la exposicién
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de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las 4reas de mayor
importancia que requieren la utilizacién de estimaciones son la vida Gtil del activo foyla
posibilidad de cobranza de las cuentas por cobrar. Los resultados reales pueden diferir de
las estimaciones realizadas por la Gerencia de la Sociedad.

St en el futuro las estimaciones realizadas, que estin basadas en el mejor juicio hecho por
la gerencia a la fecha de los estados financieros, varian con relacién a los montos reales,
las estimaciones originales serdn modificadas en el afio que corresponda.

Ajuste a moneda constante

Los estados financieros han sido preparados siguiendo las disposiciones establecidas
en Ja Norma de Contabilidad N° 3 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia, revisada y modificada el 1°
septiembre de 2007 vigente a partir del periodo anual que inicia el 1 de octubre de
2007, pudiendo aplicar esta norma en periodo anterior; esta norma fue aprobada y
homologada en la Reunidn del Segundo Consejo Nacional Ordinario 2007 y
promulgada por el Comité Ejecutivo Nacional del CAUB mediante Resolucién N°
CTNAC 01/2007 de fecha 8 de septiembre de 2007.

De conformidad con la Resolucion CTNAC 01/2008 del 11 de enero de 2008, del
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad, la Sociedad procedié a
efectuar el ajuste por inflacién de los rubros no monetarios del Balance General y las
cuentas de resultados correspondientes a la gestibn 2018 y 2017, en base a la
aplicacién de la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).

El tipo de cambio aplicado para la realizacién de los ajustes de reexpresion al 31 de
diciembre de 2018, es Bs2,29076 por UFV y al 31 de diciembre de 2017 Bs2,23694
por UFV.

Las cifras incluidas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, fueron
reexpresadas a moneda del 31 de diciembre de 2018 para propésitos comparativos,
exceptuando las cuentas de patrimonio, las cuales se presentan en moneda nacional
de acuerdo a los documentos de constitucién.

Seglin Ley N° 2434 de fecha 21 de diciembre de 2002, se establecié que los créditos
y obligaciones impositivas se actualizardn en funcién a la variacién de la Unidad de
Fomento de Vivienda (UFV), mismo que entro en vigencia a partir de mayo de 2003,
segun el Decreto Supremo N° 27028. Hasta la mencionada fecha los créditos y
obligaciones se actualizaron por el indice de la variacién de la cotizacién del délar
estadounidense respecto al boliviano.

Sistema de contabilidad

Mediante el sistema de contabilidad computarizado, mensualmente se obtienen estados
financieros, los cuales sirven para la toma de decisiones y para una evaluacién continua
de las actividades realizadas por la Sociedad.

El sistema de contabilidad y los libros de compras y ventas IVA computarizados, fueron
autorizados por la Administracién Regional de Impuestos Internos de Cochabamba, con
R.A. N° 534 de 29 de noviembre de 1995, y con R.A. N° 028/95 de 11 de octubre de
1995 de la Secretaria Nacional de Industria y Comercio.

El sistema computarizado denominado SAP — Bussines One, fue autorizado por
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FUNDEMPRESA mediante Resolucién N° 41/05 de 27 de octubre de 2005.
Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio vigente a la
fecha de cierre del ejercicio (Bs6,96 por 1 USD al 31 de diciembre de 2018 y 2017).
Las diferencias de cambio correspondientes se contabilizan en el resultado del
€]e1cicio.

Valores negociables

Los valores negociables corresponden a inversiones en cuotas de fondo comin de
valores que se presentan al valor de la cuota al cierre del ejercicio.

Existencias de materiales y repuestos

Las existencias de materiales y repuestos estin valuadas al costo de adquisicién, mds
los gastos necesarios para situarlas en almacenes.

Su costo unitario es del costo promedio ponderado, dichos valores son actualizados
en funcién de la cotizacién de la Unidad de Fomento de Vivienda, vigente al cierre
del periodo.

El almacén de suministros esti incluido en el activo corriente y el almacén de
tepuestos en el activo no corrlente.

Por resoluciones adoptadas en periodos anteriores, se desvalorizé el valor de estos
activos en Bs15.068.908, situacién revertida en el ejercicio 2008 y sustentada en el
uso de los mismos y su generacién de fondos, por ser bienes con rendimiento en
flujos de futuros ejercicios.

La Sociedad constituyd una provisién para potenciales items obsoletos con saldo al
31 de diciembre de 2018 por Bs11.148.408 y una provision por faltantes de
mventarios por Bs1.064.695, al 31 de diciembre de 2017 provisién por obsolescencia
por Bs11.148.407 (Reexpresado) y por faltantes de inventarios Bs2.480.420
(Reexpresado).

Activos fijos

Los activos fijos son valuados al costo. Todos los valores de los bienes y las
depreciaciones acumuladas, son actualizados en funcidn a la cotizacién de la Unidad
de Fomento de Vivienda, vigente a la fecha de cierre de cada periodo.

En el ejercicio 2001, se ajusté el valor de las Unidades de Generacién 1,2,3y4 de Ia
Central Valle Hermoso, en base al informe de peritos independientes, disminuy6 el
valor de libros por obsolescencia y desvalorizacidn, su incidencia afectd a resultados
del periodo como pérdida de Bs102.586.473.

El método de depreciacion de los equipos de generacion, utilizado para depreciar
dichos activos era el de la linea tecta, en base a tablas aprobadas por la ex -DINE
(Direccibn Nacional de Electricidad), segin Resolucién N° 15/77 del 15 de agosto
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de 1977.

El método de cilculo y contabilizacién de la depreciacién correspondiente a los
activos fijos relacionados con la generacién térmica, es realizado en base del método
de rendimiento en funcién a horas de operacién. Este procedimiento rige desde el 1
de enero de 2009. En ejercicios anteriores, la depreciacién por lLinea recta fue
aphicada hasta el ejercicio 2003 para las unidades de generacién de la Central
Carrasco y el ejercicio 2004 para las unidades de generacion para la Central Valle
Hermoso. El cambio de metodologia a horas equivalentes de operacién se justificd
en la distorsién de costos y fue aplicado a partir del 2004 en la Central Carrasco y
2005 en Ia Central Valle Hermoso.

En la gestion 2007, a consecuencia de los mantenimientos mayores realizados a los
equipos de generacion de la Central Carrasco, se incrementé la vida Gl estimada de
la unidad 1 en 12.412 horas operativas de generacién y en la unidad 2 en 3.347 horas
operativas de generacion.

En fecha 22 de noviembre de 2007, se efectué la determinacién del valor residual de
los equipos de generacién de las Central Carrasco y Valle Hermoso, informe
presentado por peritos independientes, considerindose dichos valores en la
depreciaciéon de la gestuon 2007. Ambas determinaciones, fueron sometidas a
consideracién y aprobaci6n del Directorio de la Empresa.

En la gestién 2016, a consecuencia de los mantenimientos mayores realizados a los
equipos de generacién de la Central Carrasco, se icrementd la vida ttil estimada de
la unidad 1 en 100.000 horas operativas de generacién.

La depreciacidn de los activos afectados directamente a la generacion, se calcula en
base a las horas operativas de generacién térmica de electricidad.

Para los demis activos fijos, el método de depreciacién utilizado es el de la linea
recta, en base a tablas aprobadas por la ex —DINE (Direccion Nacional de
Electricidad), segin Resolucién N° 15/77 del 15 de agosto de 1977, ratificada con
comunicacién SNE 3647 y SSE 189/95 del 19 de septiembre de 1995, emitidas por
el Ministerio de Desarrollo Econémico.

Los Costos y Gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras, que
no extienden la vida 1til de los bienes, son registrados como parte del costo de
operacion y gastos administrativos, seglin corresponda.

Inversiones en derechos sobre lineas telefénicas

Las inversiones en certificados de aportacién de cooperativas telefénicas han sido
valuadas a su costo de adquisicién en ddlares estadounidense, actualizado por la
variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda al cierre del periodo.

Inversiones en acciones

La inversién en su subsidiaria: Empresa Rio Eléctrico S.A. (RESA) esta contabilizada

al valor patrimonial proporcional, donde cuenta con una participacién del 98% del
capital pagado.
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La Soctedad posee 14.700 acciones de Empresa Rio Eléctrico S.A. (RESA) con valor
nominal de Bs100 cada una.

La inversién en la Sociedad Hotelera Los Tajibos S.A. se encuentra contabilizada al
valor nominal de las acciones (700 acciones a Bs760 cada una) actualizado por
mflacién segin la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda al cierre del
periodo.

Riesgo Compartido CMB 08/96 PHRY-RC

En fecha 25 de Junio de 1997, se firmé la Escritura Pablica No. 195/97 relativa al
Contrato de Riesgo Compartido, suscrito entre la Corporacién Minera de Bolivia
COMIBOL y ENDE VALLE HERMOSO S.A. (antes Empresa Eléctrica Valle
Hermoso S.A.) para la rehabilitacién, puesta en marcha y operacién de las Plantas
Hidroeléctricas del Rio Yura, ubicadas en la Provincia Quijarro del Departamento de
Potosi. El Contrato Adjudica a ENDE VALLE HERMOSO S.A. (antes Empresa
Eléctruca Valle Hermoso S.A.) la operacién de las Plantas Hidroeléctricas del Rio
Yura por el pedodo de 25 afios computables a partir del 1 de julio de 1997 hasta el
30 de jumio de 2022.

La mversién imcial a ser realizada por ENDE VALLE HERMOSO S.A. (antes
Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A.), alcanzé a USD 5.100.000, destinados a la
adquisicion de maquinaria, rehabilitacién de centrales, equipos, otros bienes y
servicios, para alcanzar una capacidad minima de 11.9 MW, de acuerdo con el
programa de trabajo asignado.

Mediante Escritura Pablica N°® 153/2000 de fecha 14 de abril de 2000, se suscribe
una adenda al Contrato de Riesgo Compartido, con el objetivo principal de la
extension de plazo en la ejecucion de las obras del proyecto de ampliacién y
rehabilitacién de las Plantas del Rio Yura por un afio adicional a los tres establecidos
en el contrato inicial.

Posteriormente, mediante Escritura Pdblica N° 2090/2007 de fecha 04 de
septiembre de 2007, se suscribe una nueva adenda al Contrato de Riesgo
Compartido, cuyo objetivo principal es la modificacién de las participaciones de
COMIBOL y de ENDE VALLE HERMOSO S.A. (antes Empresa Eléctrica Valle
Hermoso S.A.) al 50%, ademads de la modificacién de otras clausulas al contrato
micial que afectan directamente al Estado de Utilidad Neta a Distribuir y cuotas de
recuperacion de las inversiones comprometidas y adicionales.

Segin testtmonio N° 47/2009 de fecha 9 de enero de 2009, se suscribe una nueva
addenda al contrato principal de riesgo compartido, donde se modifica las reuniones
ordinarias del Directorio y Consejo Técnico.

Segin Resolucién de Directorio del Riesgo Compartido se emitié No. 02/2015 del
13 de mayo de 2015 y ratificada con la Resolucién No. 03/2016 se autoriza a ENDE
VALLE HERMOSO S.A. a utilizar los recursos de participacién, consistentes en
Recuperacién de aportes al Riesgo Compartldo y Utilidad Neta a Distribuir pam la
compra de dos transformadores de potencia para las unidades Kilpani 1 (KILO1) y
Landara 1 (LANO1) en las Plantas Hidroeléctrica del Rio Yura. El monto total de la
adquisiciton mis los costos incurridos es Bs4.107.625, comrespondiendo a
Bs2.053.812,82 como inversion para COMIBOL y Bs2.053.812,82 para ENDE
VALLE HERMOSO S.A,, registrando como incremento en las Inversiones en la
gestion 2017 para cada una de las empresas.
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El Directorio del Riesgo Compartido emitié la Resolucién No. 06/2018 de fecha 7
de septiembre de 2018 donde determina que el costo de la adquisicién de la compra
de dos transformadores de potencia para las Unidades KIL01 y LANO1, para las
Plantas Kilpani y Landara respectivamente, Centralina y adecuacién de las Lineas
evistentes de Bs4.107.625,63 pagados por COMIBOL y ENDE VALLE
HERMOSO S.A. en un 50% cada uno, deberd ser recuperado por ambas partes a
través de los resultados del Riesgo Compartido, en el plazo de 30 afios a partir de la
gestion 2018.

La mversién efectuada por la Sociedad en el resgo compartido de las Plantas
Hidroeléctricas del Rio Yura, segiin contrato suscrito con la Corporacién Minera de
Bolivia (COMIBOL) esta valuada al valor de costo actualizado menos Ia
correspondiente amortizacién acumulada de dicha inversién.

Los 1ingresos obtenidos en virtud del contrato, cuotas de recuperacion, costo
financiero y utilidad neta a distribuir, se reconocen a través del método del
devengado en los estados financieros con mdependencia de su cobro.

Estudios y proyectos

La empresa realiza desembolsos para estudios preliminares de posibles proyectos
como parte de su programa de expansién, inicialmente son registrados como Cargos
Difenidos, posteriormente, segun los resultados obtenidos, los proyectos no factibles
son castigados.

Costos de mantenimiento mayor

La Sociedad registra en la cuenta Otros Activos los costos de mantenimientos
mayores incurridos en los activos relacionados con la generacion de energia eléctrica.

Los gastos por mantenimiento mayor de los activos fijos relacionados con la
generacidon de energia en la Central Carrasco, se determina en base a las horas
equivalentes de operacion y ciclos de mantenimiento de cada unidad. La forma de
determimacién del gasto por provision es calculada en base a las horas base (horas de
rendimiento de origen) mas el nimero de arranques multiplicado por diez,
estableciendo de esta forma las horas equivalentes. A las horas equivalentes
determinadas se aphca el factor establecido como producto de los costos reales
estimados de USD 30,60 hasta el ejercicio 2007, y desde el ejercicio 2008 en
aplicacién a las modificaciones de la Norma de Contabilidad No 3, se realizd la
conversion a Bs141,16 de costo por hora equivalente, actualizado en base a la
variacion de las Unidades de Fomento de Vivienda.

El mantenimiento del generador de las unidades VHE 5, VHE7 y VHES fueron
realizadas mediante el programa de mantenimiento de intercambio de generador con
el proveedor Solar Turbines. De acuerdo al informe elaborado por Gerencia de
Operaciones con CITE: OFC-GOP-124/16 de fecha 08/11/2016 se comunica que
se requiere el mantenimuento y reparacién de las turbinas Solar Titan 130 de las
unidades en la Central Valle Hermoso. Anualmente a estas turbinas se les realiza el
mantenimiento respectivo de 4.000 y de 8.000 horas de funcionamiento,
mantemimientos que fueron realizados por Turbomach, estas turbinas requieren ser
reparadas (mantenimiento mayor) cada 30.000 horas. El Informe Técnico con CITE:
OFC-GCP-1426/16 del 28 de diciembre de 2016 emitido por el Jefe del
Departamento Comercial a Gerencia General, considera que la modalidad de
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mantenimiento estindar para ese tipo de turbinas es la modalidad de intercambio,
esto con el fin de mmimizar los tiempos de mantenimiento.

Esta politica de reconocimiento de los gastos de mantenimiento y efecto en el
resultado de cada ejercicio, permite reconocer un gasto en base a las horas de uso en
cada periodo determinando una provisién por mantenimiento; lo cual dismunuye el
valor de los gastos efectivamente incurridos en el periodo acumulado en la cuenta de
Otros activos.

Este control es realizado por el irea de operaciones.
Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la empresa constituye una
prevision para cubrir el pasivo con el personal por los afios de servicio al cierre del
eJercicio, cierto o contingente, por indemnizaciones (por afios de SEIviCios),
equivalente a un sueldo por cada afio trabajado. Segiin disposiciones legales vigentes
(D.S. No 110 de fecha 1 de mayo de 2009), transcurrido los 90 dias de antigiiedad en
su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacién, equivalente a un mes de
sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto

La sociedad procedié a ajustar el total del patrimonio, en base a lo dispuesto por la
Norma de Contabilidad N° 3 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegio de Auditores de Bolivia, revisada y modificada el 1° septiembre de 2007
vigente a partir del periodo anual que iicia el 1 de octubre de 2007, actualizando en
funci6n a la vatiacion en la cotizacién de la Unidad de Fomento de Vivienda con
respecto al boliviano. El ajuste correspondiente a la cuenta de capital, se registran en la
cuenta “Ajuste de capital”, de las reservas en la cuenta “Ajustes de reservas
patimoniales” y de resultados acumulados se registran en la misma lnea. La
contrapartida de estos ajustes se refleja en la cuenta de resultados “Ajuste por mflacién y
tenencia de bienes™.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente y los Estatutos de la Sociedad,
debe destinarse un minimo del 5% de las utilidades liquidas de cada gestién para
constituir un fondo de Reserva Legal hasta cubrir el 50% del Capital Pagado.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan a través del método del devengado, se
reconocen los mgresos y gastos del perfodo independientemente si fueron cobrados
/0 pagados.

Tal como se describe en la Nota 25 Ia Sociedad registrd los efectos que el Fondo de
Estabilizacién gener6 en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
en las cuentas de diferimientos de actividades reguladas las cuales registran los saldos
deudores (Activos) o acreedores (Pasivos) por la participacidén en este fondo. La
varacidn de estas cuentas generd ingreso que afectd el resultado del €Jercicio por
Bs1.192.872 al 31 de diciembre de 2018 y de Bs1.904.904 (Reexpresado) al 31 de
diciembre de 2017.

El resultado del ejercicio se determina en base a los registros contables, realizando
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una clasificacién de ingresos por ventas de energia eléctrica, costos de explotacién,
gastos de administracion, otros ingresos, otros gastos y los resultados por reexpresion

monetaria.

s. Impuesto sobre las utilidades de las empresas

El impuesto sobre las utilidades de las empresas se determina sobre la base de la
utihdad imponible para fines tributarios.

El método utilizado por la empresa para contabilizar el impuesto sobre las utilidades

de las empresas es registrando el mmpuesto calculado en cuenta de activo con abono a
una cuenta de pasivo.

El articulo 77 de la ley 843 (Texto ordenado a diciembre de 2004 actualizado a
diciembre de 2005) establece que este impuesto anual una vez pagado, sera
considerado como pago a cuenta del impuesto a las transacciones a partir del mes
posterior a aquel en que se cumpli6 con la presentacién de la declaracién jurada hasta
su total agotamiento o hasta que se produzca un nuevo vencimiento, el que fuere.
Cambios en las politicas y practicas contables
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se tienen cambios en las politicas y pricticas contables.

Disponibilidades

El efectivo de libre disponibilidad de la Sociedad es el siguiente:

2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs

Bancos

Bancos moneda nacional 161.926.416 32.105.549
Bancos moneda extranjera 14.040.832 41.289.384
Inversiones

Fondos de inversion 65.877 66.704
Fondo fijo 66.269 45,369
Depésito a plazo fijo 215.682.187 213.103.744
Totales 391.781.581 286.610.750
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6.

Clientes por cobrar

La composicién de este rubro es la siguiente:

DELAPAZ

Cooperativa Rural de Electrificacion

Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba
Distribuidora de Electricidad Ende de Oruro
Minera San Cristébal S.A.

Servicios Eléctricos Potosi S.A.

Compafila Eléctrica Sucre S.A.

Empresa Nacional de Electricidad

Servicios Eléctricos Tarijja-Setar

ISSA Balivia

Corporacién minera de Bolivia

Empresa minera Inti Raymi S.A.

Coboce Ltda.

Distribuidora de electricidad ENDE DelBeni S.A.M.

Empresa de distribucion de energfa eléctrica Santa Cruz S.A.

Jack Oil Lubric SR.L.

Totales

Otras cuentas por cobrar

La composicién de este rubro es la siguiente:

Intereses por cobrar inversiones temporarias
Impuesto al valor agregado

Impuesto al valor agregado por asignar
Impuesto a las Utilidades de las empresas
Anticipos a proveedores MN

Anticipos a proveedores ME

Reclamos al seguro

Fondos con cargo a rendicion de cuentas
Cuentas por cobrar empresas vinculadas MN — ENDE
Cuentas por cobrar varios MN

Cuentas por cobrar varios ME

Cuentas por cobrar varias Otras

Totales

2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
8.225.222 15.378.380
9.210.876 13.579.506
8.418.746 10.628.357
2.893.058 4.037.276
1.452.010 1.722.572
1.383.801 1.909.953
955.016 1.278.743
23.092 480.479
3.679.963 3.400.304
172.415 224 875
563 576
216.114 295.499
372.982 716.571
195.694 16.191
21.752 22.277
37.221.304 53.591.559
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
2.443.164 2.637.103
188.723.519 181.314.084
1.629.929 2.457.915
456.733 -
982.279 1.552.378
2.345.230 141.942
17.456.977 19.028.520
23.681 12.537
1.377.798 237.389.592
171.517 137.879
2.968.397 4.977.854
14.616 22792
218.593.840 449.672.596
..20..




7. Almacén de repuestos y suministros

La composicién de este rubro corriente es la siguiente:

2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
Almaceén de repuestos PHRY-RC 210.004 722587
Almacén de materiales EVH 19.597.535 20.098.163
Almacén de materiales PHRY-RC 3.024 6086 2.564.444
Almacén de combustible EVH 965.403 1.100.447
Almacén de combustible PHRY-RC 265.556 102.197
Materiales y repuestos en transito EVH 1.851.882 302.472
Materiales y repuestos en transito PHRY-RC 48.361 288.235
Provision por diferencia de inventario (1.064.695) (2.480.420)
Totales 24.898.652 22.698.126
La composici6n de este rubro no corriente es la siguiente:
2018 2017
(reexpresado)
Bs Bs
Almacén de repuestos 143.781.417 139.774.296
Almacén de repuestos Rotables 29.242.498 20.242 498
Provisién para desvalorizacion y obsolescencia (11.148.408) (11.148.407)
Totales 161.875.507 157.868.387
8. Activo diferido
La composicidn de este rubro es la siguiente:
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
Seguros diferidos 2.415.953 1.886.962
Totales 2.415953 1.886.962
9. Otras cuentas por cobrar
La composicién de este tubro es Ia siguiente:
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
Contratos anticréticos 417.600 427.647
Otras cuentas por cobrar MN- ENDE Proyecto Carrizal 12.525.556 6.669.997
Totales 12.943.156
i .
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Otros activos

La composicion de este rubro es la siguiente:

Mantenimientos mayores en:
20 - Gerengcia administrativa
41 -Planta Valle Hermoso
ALTO1- El Alto 1

ALTO2- El Alto 2

VHO3- Planta Valle Hermoso 3
VHOS5- Planta Valle Hermoso 5
VHO8- Planta Valle Hermoso 6
VHO7- Planta Valle Hermoso 7
VHO8- Planta Valle Hermoso 8

Totales

Inversiones en otras sociedades

La composicion de este rubro es la siguiente:

Acciones - RESA (a)

Inversiones en sociedad Hotelera Los Tajibos S.A.
Aportaciones telefénicas — COMTECO
Aportaciones telefénicas — COTEL

Otras inversiones

Totales

a) Inversiones Empresa Rio Eléctrico S.A.

7.097.644
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
(2.185) -
592.071 591.903
7.753.424 13.317.667
11.685.724 3.983
2.981.018 3.698.889
19.744.403 21.152.258
5.794 5793
19.271.867 20.755.193
19.141.489 32.527.333
81.173.603 92.053.019
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
9.345618 8.182.353
641.322 641.320
130.670 130.670
11.879 11.880
91.898 91.898
10.221.387 9.058.121

Representa el valor de suscripcién y pago de 14.700 acciones de Empresa Rio
Eléctrco S.A., con un valor nominal de Bs100 cada una mas actualizacidn de valor,
segun variaciones del valor pattimonial proporcional con saldos al cierre del 31 de
diciembre de 2018 y 2017. La propiedad corresponde al 98% de las acciones
emitidas. Al cierre de la gestién 2018, Empresa Rio Eléctrco S.A. tiene a su cargo la
operacton de las Plantas Hidroeléctricas del Rio Yura, de propiedad de la
Corporacién Minera de Bolivia (COMIBOL), a través de la firma de un contrato de
operacién de las Plantas con ENDE VALLE HERMOSO S.A. (antes Empresa
Eléctrica Valle Hermoso), que suscribié con Ia COMIBOL un contrato de £1e5g0
compartido por un periodo de 25 afios a partir del 1 de julio de 1997 hasta €l 30 de

janio de 2022.
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12.

13.

Otras inversiones permanentes

La composicién de este rbro es la siguiente:

Inversiones iniciales:

Obras civiles

Equipos de Generacion
Inversiones operativas

Ingenieria y administracion
Rehabilitacion Centrales

Puente gria

Central Punutuma
Transformadores KILO1 y LASNO1
Linea aita tensién LAN-PUN 063
Total inversiones iniciales
Inversiones Complementarias Netas
Total inversiones

Amartizacién de la inversién

Totales

Bienes de uso (neto)

La composicién de este rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018:

Generacion térmica
Subestaciones de generacion
Propiedad general

Totales

VALOR
ORIGINAL
Bs

1.710.263.087

2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
26.103.153 26.103.154
100.345.127 100.345.127
1.069.000 1.089.001
3.130.846 3.130.846
8.318.575 8.318.575
554.151 554.151
72.940 93.775
1.804.101 1.804.101
74.679 74.679
141.472.572 141.493.409
1.193.795 1.591.727
142 666.367 143.085.136
(120.092.829) (112.990.563)
22573.538 30.094.573
DEPRECIACION VALOR
ACUMULADA NETO
Bs Bs

(326.576.663)

1.383.686.424

Al 31 de diciembre de 2017 (Reexpresado):

Generacion térmica
Subestaciones de generacion
Propiedad general

Totales

287.262.029 (135.789.630) 151.472.399
124.866.402 (68.935.183) 55.931.219
2.122.391.518 (531.301.476) 1.591.090.042
VALOR DEPRECIACION VALOR
ORIGINAL ACUMULADA NETO
Bs Bs
Bs
1.710.263.086 (282.846.944) 1.427.416.142
286.627.470 (125.753.804) 160.873.666
121.016.897 (64.077.557) 56.939.340
2.117.907.453 (472.678.305) 1.645.229.148
L
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15.

El gasto de depreciacién del activo fijo al 31 de diciembre de 2018 es de Bs58.046.580.- y

al 31 de diciembre de 2017 Bs60.709.473.- (Reexpresado).

Proyecto y obras en construccion

La composicion de este rubro es la siguiente:

Estudios preliminares

94 - Proyecto lvirizu

70 — Carrizal

71-72 Margarita Icla

73 — Huacata

74 — Cambari

75 — Molineros

86 - Pequenas centrales

77 — Proyecto El Pescado

8a - Programa pequenfas y medianas centrales hidroeléctricas
8b - Proyecto min. hidro. Ca, SL, P, C.
8d - Proyecto Laram khota

8h - CH Munecas

20 - Gerencia administrativa financiera
30 - Gerencia comercial y proyectos

95 - Proyecto Ciclo Combinado PCR

8f - Rio Chayanta

8g - Rio Incahuasi

8i - Desarr. Hidroelectrco Rio Tamampaya
8] - Desarrollo Hidroeléctrico Rio Coroico
8k - Desarrollo hidroeléctrico Rio Camata
8l - Desarrello hidroeléctrico Rio Corpor.
Obras en construccion

30 - Gerencia comercial y proyectos

51 — Kilpani

73 - Proyecto Huacata

94 - Proyecto Ivirizu

4R - Ampliacion - Readecuacién of. EVH
4U - PVH Edificio de Archivos CTVH

8b - Proyecto min. hidro. Ca, SL, P,C.
8C - Proyecto central hidroeléctrica el condor
8d - Proyecto laram khota

8E - Proyecto repotenciamiento rio yura
76 - Sistema scada

Totales

Proveedores

La composicion de este rubro es la siguiente:

Proveedores
Y.P.F.B.

2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
- 31.608.511
7.221.589 6.684.128
- 511.159
- 5.025.442
- 555.449
28.125.976 26.196.801
74,599 74.600
418.636 375.708
1.849.253 1.552.335
286.716 286.716
594.213 400.103
377.321 290.769
- 139
942 212 1.006.952
14.506 14.508
332.808 260.661
565.516 437.342
121.280 -
32.607 -
28.285 =
418.991 -
14.885 14.885
- 56.116
5.422.951 381.792
578.423.302 383.185.910
- 39.621
- 434.850
1.113 1.112
978.273 882.136
- 117.010
563.494 517.905
- 498.428
626.808.526 461.409.086
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
15.203.639 27.218.770
2018 2017
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Alianza - Compaiiia de seguros Y Reaseguros S.A.
Transportadora De Electricidad (Ende Transmision)
Crespo Tarifa Maria Elizabeth

Empresa Nacional de Electricidad - Ende

Autoridad De Fiscalizacion Y Control Social De Electricidad
Hipermaxi S.A.

Banco Central de Bolivia

Banco Nacional de Bolivia

Crown Ltda.

Distribuidora de Electricidad La Paz S.A

ENDE de Oruro

Ingenieria Representaciones y Servicios

ELFEC S.A.

HELIOS S.R.L.

HILLER ELECTRIC S.A.

HOLMAU LOGISTICS S.R.L.

POWERGEN SOLUCIONES ENERGETICAS S.R.L.
COMSER SR.L

SUD AMERICANA CORPORACION S.R.L.

Ergovial Ltda.

ASFI

Comité Nacional DE Despacho De Carga

Acevedo & Asociados Consultores de Empresas S.R.L.
Proveedores Varios MN - Cheques Vencidos
Proveedores Varios ME - Cheques Vencidos

Otros Menores a Bs50.000
Subtotal proveedores

Otras cuentas por pagar y provisiones

Dividendos por pagar

Cuentas por pagar Empresas vinculadas RESA
Cuentas por pagar varios ME

Cuentas corrientes- Riesgo Compartido

Otras cuentas por pagar

Subtotal otras cuentas por pagar y provisiones

Totales

Deudas sociales

La composicién de este rubro es la siguiente:

Sueldos por pagar
Subsidios

Bono de rendimiento
Aportes por pagar

(Reexpresado)
Bs Bs
- 1.471.285
72.461 -
417.600 427,647
1.474.750 3.060.495
194.832 279698
55.014 65.305
113.393 116.121
58.134 51.658
- 60.096
327.189 -
74.789 59.788
55.541 -
- 545.730
- 119.045
- 501.210
56.137 40.888
- 62.686
146.160 -
117.624 -
- 121.613
180.960 =
154.790 196.481
146.160 104.774
8.901 13.288
1.357 1.390
613.981 657.001
19.473.412 35.174.959
82.966 79.966
661.960 3.631.872
307.349 310.218
(2.849.197) (831.260)
13.576 =
(1.783.346) 3.190.796
17.690.066 38.365.765
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
- 1.467.618
22.000 18.433
1.815.492 1.955.622
626.249 632.667
2018 2017
=25,
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18.

(Reexpresado)
Bs Bs
Descuentos varios 374.680 395.882
Prima sobre utilidades 2.128.325 2.058.444
Totales 5.066.746 6.528.566
Deudas fiscales
La composicién de este rubro es la siguiente:
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
Impuesto a las Transacciones 764.630 1.071.789
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 456.733 -
Impuesto sobre bienes muebles e inmuebles 873.392 656.453
Retenciones impositivas por pagar (4.516) 73.771
Totales 2.090.239 1.802.013
Capital pagado
El capital pagado presenta la siguiente composicién:
Accionistas N° Acciones % Bs
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD
(ENDE) 21.831.438 99,98% 2.183.143.800
Trabajadores y Particulares 3.844 0,02% 384.400
Totales 21.835.282 100,00% 2.183.528.200

El capital autorizado de la Sociedad es de Bs1.600.000.000, dividido en 16.000.000 de
acciones con un valor nominal de Bs100 cada una. El capital pagado de Bs1.526.155.100.

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de mayo de
2011 se determiné modificar el capital autorizado de la Sociedad a Bs1.600.000.000. De
acuerdo al testimonio N°® 53/2012 de fecha 13 de enero de 2012, se protocolizé la
modificacion del capital autorizado a Bs1.600.000.000, capital suscrito Bs1.362.787.200.- y
el capital pagado Bs340.696.800.

De acuerdo al acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 01 de agosto
de 2011, se ratificé el capital autorizado, se incrementd el capital suscoto a
Bs1.526.155.100, el capital pagado a Bs382.000.000.

El capital pagado al 31 de diciembre de 2011 es Bs1.353.637.800, registrado en
FUNDEMPRESA con ntimero de operacién 039610503020.

De acuerdo al acta de Junta General Extraordinania de Accionistas de fecha 28 de

S
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20.

diciembre de 2012, se incrementd el capital pagado a Bs1.526.155.100, se registrd en
FUNDEMPRESA en fecha 08 de enero de 2013, con nimero de operacion
039550109013.

Segin Testimonio No. 1314/2016 de fecha 21 de octubre de 2016 se realizé modificacién
parcial de la escritura de constitucién y del estatuto de la sociedad, realizando el cambio
de denominacién de Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. a2 ENDE VALLE
HERMOSO S.A. El capital autorizado se incrementé, por decisién de la Junta General
Extraordinaria de accionistas de fecha § de julio de 2016, a la suma de Bs10.707.266.200,
el capital suscrito a Bs5.353.633.100 y el capital pagado sera constituido en funcién a los
aportes realizados, hasta el limite del capital suscrito, vale decir Bs5.353.633.100,
documento mscrito en FUNDEMPRESA en fecha 10 de noviembre de 2016,

Medzante Resolucién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 8 de julio
de 2016 se aprueba el aporte de capital del accionista ENDE que asciende a
Bs3.827.478.000, monto equivalente a USD 549.925.000 cuyo destino serd la ejecucién del
Proyecto Hidroeléctrico Ivirizu.

Segin Acta de fecha 24 de noviembre de 2017 con testimonio No. 240/2017 se realizé el
mcremento del capital pagado por Bs657.373.100, quedando con este aporte el capital
pagado en Bs2.183.528.200, documento inscrito en FUNDEMPRESA en fecha 7 de
diciembre de 2017, con numero de operacién 039131207025.

Prima Ley 1544

Bolivian Generating Group, cuando suscribié 1.463.661 acciones de ENDE VALLE
HERMOSO S.A. (antes Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A.), con un valor nominal de
Bs100 cada una, pagé por las mismas un monto total de Bs161.464.403, que fue aportado
como capital. EI mayor valor que surge entre el monto pagado por las acciones y el valor
nominal de las mismas asciende a Bs15.098.303, y constituye una reserva especial
denominada “Prima de emision de acciones” cuyo destino puede ser acordado por la
Junta de Accionistas de la sociedad.

Costo mercado spot

La composicion de este rubro es la siguiente:

2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs

Costo:

Servicios especializados ( 957.333) ( 2.036.823)
Servicios generales (4.346.152) ( 3.838.894)
Materiales repuestos y suministros (5.655.121) (7.901.508)
Impuesto a las transacciones ( 10.299.018) (11.910.477)
Impuesto a la propiedad ( 605.208) (594.519)
Provision para mantenimiento (7.238.526) (2.152.304)
Tasa de regulacion (2.685.845) (2.946.154)
Comité nacional de despacho de carga (2.135.596) (2272.187)
Combustibles ( 100.427.388) ( 119.458.250)
Peaje por transporte de energia eléctrica ( 24.953.001) ( 28.645.000)

Remuneracion personal ( 16.443.611) ( 14.585.785)

Seguros ( 14.708.887) (11.719.712)

Depreciacion de activos fijos ( 57.692.254) (61.174.055)
-
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22,

Seguridad y medio ambiente

Totales

Costo mercado de contratos

La composicién de este rubro es la siguiente:

Costo:

Compra de energia eléctrica

Compras de potencia

Tasa de Regulacion

Impuesto a las transacciones

Peaje por trasporte de energia eléctrica

Tasa de Regulacion (AE) — Potencia

Impuesto a las Transacciones - Potencia (Contratos)

Totales

Gastos administrativos

La composicién de este rubro es la siguiente:

Gastos:

Servicios especializados

Servicios generales

Materiales repuestos y suministros
Impuesto a las transacciones

Impuesto a la propiedad

Cuotas a organismos

Gastos de directores y sindicos
Remuneracion al personal

Seguros

Depreciacion activo fijo

Relaciones publicas

Investigacion y desarrollo

Impuesto a las transacciones financieras
Transferencia de costo del riesgo compartido
Otros Gastos

Totales

2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
- (282)
(248.147.938) ( 269.236.950)
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
- (9.963.485)
- (8.169.568)
- (131.652)
- (286.246)
- (4.802.307)
- (141.255)
- (141.631)
- {23.636.544)
2018 2017
(Reexpresado)
Bs Bs
(1.631.354) (1.596.212)
(1.578.389) ( 1.842.157)
( 639.693) (401.884)
( 48.983) (5.225)
( 80.551) ( 82.703)
(448.710) (395.330)
(221.861) (279.434)
(15.618.764) ( 15.889.896)
( 150.996) ( 179.309)
( 893.447) ( 843.955)
(204.615) (202.451)
(1.578.564) ( 12.991)
( 150.188) (445.571)
730.959 6530.511
( 36.808) ( 98.402)
(22.551.934) (21.645.009)
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24.

Plan Inmediato de Adicion de Potencia

Al 31 de diciembre de 2012 ENDE VALLE HERMOSO S.A. (antes Empresa Eléctrica
Valle Hermoso S.A) recibi6 de la Empresa Nacional de Electricidad (ENDE
Corporacién) como Aporte de Capital para la ejecucién del Proyecto Plan Inmediato de
Adicién de Potencia (PIAP) el importe de Bs1.233.422.855.- es decir el 100% de lo
comprometido y equivalente a USD 176.203.265.- dineros que fueron invertidos en:

1. Amplacion de la Planta Carrasco, consistente en la compra y puesta en
funcionamiento de una Turbina General Electric TM2500+, con potencia nominal
ISO 27.60 MW y 25 MW efectivos, proveedor General Electric, entré en produccidén
comercial el 09/11/2011. Valor de activacién USD 34.367.016,72.

o

. Implementacién de la Planta El Alto (zona El Kenko La Paz), consistente en:

e 21.- Compra y puesta en funcionamiento de una Turbina General Electric
TM2500+, con potencia nominal ISO 27.60 MW y 17.50 MW efectivos,
proveedor General Electric, entré en produccién comercial el 16 de abril de 2012.
Valor de activacion preliminar USD 32.321.961.78.

e 22- Compra y puesta en funcionamiento de la Turbina Rolls Royce Trent
60WLE, con potencia nominal ISO 52.82 MW y 32.35 MW efectivos, proveedor
Consorcio Pacific RIM Energy — PRECA, entr6 en produccién comercial el 25 de
marzo de 2013, un valor activade de USD 47.620.029.

3. Ampliacién de la Planta Valle hermoso, consistente en cuatro Turbinas Titan 130
(Matca solar), con una potencia nominal ISO 60 MW y 4231 MW efectivos,
proveedor TSK. Electronica y Electricidad, activadas de forma preliminar por un
monto de USD 39.349.631,56 y que entraron en produccién comercial dos turbinas el
19 de septiembre de 2012 y dos turbinas el 27 de septiembre de 2012.

Proyecto hidroeléctrico lvirizu (Centrales Sehuencas y Juntas)

Mediante Resolucién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 8 de julio
de 2016 se aprueba el aporte de capital del accionista mayoritario ENDE que asciende a
Bs3.827.478.000, monto equivalente a USD 549.925.000 cuyo destino ser la ejecucién del
Proyecto Hidroeléctrico Ivinzu. En dicha Junta también se emite la Resolucién que
aprueba el Programa de Inversién Construccién del proyecto Hidroeléctrico Ivirizu
(centrales Sehuencas y Juntas), que prevé una potencia de 279,9 MW que seran inyectados
al Sistema Interconectado Nacional y que la interconexidén al Sistema Interconectado
Nacional se reahzara en la subestacién Mizque, con un presupuesto de USD 549.925.000.

En fecha 21/09/2017 ENDE realizé en primer desembolso como aporte de capital por
un monto de Bs657.373.135 depositados en el Banco Unién S.A. cuenta miimero 1-
25536000 a nombre de ENDE VALLE HERMOSO S.A..

Segin Acta de fecha 24 de noviembre de 2017 con testimonio No. 240/2017 se realizd el
mcremento del capital pagado por Bs657.373.100, documento inscrito en
FUNDEMPRESA en fecha 7 de diciembre de 2017, con nimero de operacién
039131207025.
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En fecha 11/09/2017 se firmé el contrato 1679 con ENDE TRANSMISION S.A para la
construccién, provisién y montaje de equipamiento electrénico correspondiente al
componente de subestaciones y lineas AT Sehuencas y Juntas, por un monto de
Bs100.851.840.72 y en fecha 29/09/2017 se les otorgd un anticipo de Bs50.425.920.36.

En fecha 11/09/2017 se firmé el contrato 1677 con Sinohidro Corporation Limited —
Sucursal Bolivia para la construccién de la Presa de Sehuencas y viales de acceso,
suministro, montaje y puesta en marcha de los equipos hidromecinicos e instalaciones de
la presa, por un monto de Bs1.201.906.298.87 y en fechas 04/10/2017 y 26/10/2017 se
les otorgd anticipos de Bs205.000.000 y Bs35.381.159.77 respectivamente.

En fecha 11/09/2017 se firmé el contrato 1678 con la Asociacién accidental Supervision
Proyecto Hidroeléctrico Ivirizu, constituida por las empresas INGETEC S.A. Sucursal
Bolivia e INGETEC & Disefio S.A. Sucursal Bolivia para el Gerenciamiento ¥y supervisién
de la construccién, disedio, suministro, montaje y puesta en marcha del proyecto
Hidroeléctrico Ivitizu, por un monto de Bs71.937.090.

En fecha 03/10/2017 se firmé6 el contrato 1691 con Sinohidro Corporatién Limited —
Sucursal Bolivia para la construccién de taneles de aduccion de Sehuencas y Juntas, torre
de captacién de Sehuencas, obra de toma de Juntas, viales de acceso, suministro, montaje
y puesta en marcha de los equipos hidromecinicos e instalaciones asociadas a las tomas de
Sehuencas y Juntas y obras complementarias, por un monto de Bs673.767.166.83 y en
fecha 27/10/2017 se le otorgd anticipo de Bs134.753.433.37.

El monto del Proyecto Hidroeléctrico Ivirizu desembolsado al 31 de diciembre de 2018,
ha tenido el siguiente destino:

1. Costo acumulado de obras en curso ejecutadas hasta la fecha es Bs578.423.302.

2. En cumplimiento y aplicacion al contrato 11894 de fecha 18/09/2017 y su respectiva
modificacién, firmado con ENDE, se transfirié a la cuenta del accionista ENDE en
calidad de Fondos en Custodia Bs231.812.268, para el cierre de la gestidén 31 de
diciembre de 2018 el saldo de la cuenta es Bs1.377.798 que sera nuevamente
transferido a ENDE VALLE HERMOSO S.A. para ha gjecuctén en la gestidn

siguiente.
Fondo de estabilizacién

En fecha 30 de enero de 2004, la Superintendencia de Electricidad emitié la Resohicién
SSDE N® 045/2004, entre los aspectos mis importantes expresa lo siguiente:

a)  Que el Poder Ejecutivo mediante Decreto Supremo N° 27302 de 23 de diciembre de
2003, establecié medidas para estabilizar las tarifas de electricidad, preservando la
remuneracion de las empresas en los montos que resulten en la aplicacién de la Ley
de Electricidad y su Reglamentacion, determinando en su Articulo Segundo: a) el
limite de tres por ciento (3%) para la variacién semestral del valor promedio, en
términos reales, de las tarifas de distribucién; b) la utilizacién de precios de nodo de
aplicacién y cargos tarifarios de aplicacién, determinados aplicando factores de
estabilizaci6n aprobados por la Superintendencia de Electricidad y; ¢) la creacién de
Fondos de Estabilizacion del Mercado Mayorista y Fondos de Estabilizacién de
Distribucién, como instrumentos para hacer efectiva la limitacién de la variacién de
tarifas.

b) El monto total mensual de las diferencias entre los valores de las transacciones de
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energia y potencia, determinados con los precios Spot del Mercado Eléctrico
Mayorista y los determinados con los precios de nodo de aplicacién, serd asignado a
los Fondos de Estabilizacién del Mercado Mayorista de los Generadores, en
proporcién a su participacion en las transacciones econémicas del MEM a precios
spot.

El Fondo de Estabilizacién es un mecanismo aprobado mediante Decreto Supremo No.
27302 de 23 de diciembre de 2003, reglamentado por la Supermtendencia de Electricidad
mediante Resolucién No. 045/2004, con el siguiente alcance:

Establecer medidas para estabilizar las tarifas de electricidad, preservande la remuneracion
de las empresas.

Definir como limite el 3% para la variacién promedio de las tarifas de distribucién.

Utilizacién de precios de nodo y cargos tarifarios aprobados, aplicando factores de
estabilizacién aprobados por la Superintendencia de Electricidad.

Creaci6n de Fondos de Estabilizacién del Mercado Mayorista y de Distribucién como
mstrumentos para efectivizar los limites en la variacién de tarifas.

Las diferencias entre los valores de las transacciones de energia y potencia determinadas
entre los precios spot del mercado eléctrico mayorista con los precios de nodo de
aplicacién, serin asignadas a los Fondos de Estabilizacién de los (Generadores en
proporcidn a su participacién en las transacciones econdmicas.

La aplicacién de esta disposicién est sustentada en los reportes mensuales que emite el
Comité Nacional de Despacho de Carga, operador y administrador de la generacion,
transmision y distribucién de energia y potencia.

El Fondo de Estabilizacién se expone en los presentes estados financieros de acuerdo a lo
establecido en la NIIF 14, la cual en lineas generales establece que la presentacién de
“saldos de las cuentas de diferimiento de actividades reguladas” se registraran de forma
separada para aslar el impacto de su reconocimiento, debido a que existe incertidumbre
sobre si dichos saldos son activos y pasivos, y no hay para éstos una politica clara Ginica y
congruente de reconocimiento y medicidn.

El Fondo de Estabilizacién figura en el estado de ganancmas y pérdidas por los ejercicios
termimados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 con saldo acreedor de Bs1.192.872 y
Bs1.904.904 (Reexpresado) respectivamente.

Astmismo, figura en el balance general al 31 de diciembre de 2018 y 2017 con un saldo
deudor acumulado de Bs42.273.563 y Bs43.450.952 y con un saldo acreedor de
Bs16.013.194 y Bs17.808.343 (Reexpresado) respectivamente.

Aportes a la tarifa dignidad

El Decreto Supremo No. 28653 de fecha 21 de marzo de 2006 crea la Tarifa Dignidad,
consistente en un descuento del 25% promedio de la tarifa vigente para los consumidores
domiciliarios, atendidos por las empresas de Distribucién del Sistema Interconectado
Nacional — SIN que operan en el Mercado Eléctrico Mayorista con consumos de hasta 70
kWh por mes, y para los consumidores domiciliarios atendidos por otras empresas de
Distribucién del SIN y de Sistemas Aislados con consumos de hasta 30 kWh por mes.

e
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La Tarifa Dignidad enir6 en vigencia a partir de la facturacién correspondiente al mes de
abrl de 2006. Ademis, dicha disposicién legal establece que la Tarifa Dignidad sera
financiada por las Empresas Eléctricas que operan en el Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM), sobre Ia base del Convenio de Alianza Estratégica del Gobierno de la Republica
de Bolivia y dichas empresas suscrito en fecha 21 de marzo de 2006.

Respecto al Convenio de Alianza Estratégica del Gobierno de Ia Reptiblica de Bolivia y las
Empresas del Sector Eléctrico de fecha 21/03/2006, mencionado en el parrafo anterior el
mismo dispone la intencién del Supremo Gobierno de implementar la Tarifa Dignidad
con las caracteristicas reglamentadas en el Decreto Supremo No. 28653 ¥y que se
compromete a respetar las concesiones y/o licencias otorgadas a las empresas
generadoras, transmisoras y distribuidoras, que a la fecha cuentan con los contratos
suscritos de conformidad a las normas legales correspondientes.

El aporte a la tarifa dignidad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (Reexpresado) es de

Bs4.823.028 y Bs5.468.206 respectivamente.

Operaciones con empresas relacionadas

Las operaciones con empresas relacionadas en el periodo son las siguientes:

Al 31 de diciembre de 2018:

Ingresos Gasto
Bs Bs

Empresa Rio eléctrico S A.

Ingreso por inversion RESA (1) 1.163.266 -
Servicio de operacion RESA (2) - 1.170.351
Totales 1.163.266 1.170.351
Planta Hidroeléctrica Rio YURA

Ingreso Riesgo Compartido - costos financieros (3) 67.049 -
Ingreso Riesgo Compartido - cuctas de recuperacion (4) 2.300.593 -
Ingreso Riesgo Compartido - utilidad neta a distribuir (5) 566.811 -
Transferencia costos (6) - (730.969)
Ingreso Riesgo Compartido-recuperacion trans., linea, centralina 68.460 -
Totales 3.002.913 (730.969)

Cuentas por

Cuentas por

Cobrar Pagar
Bs
Bs
Empresa Nacional de Electricidad 23.092 1.474.750
Cuentas por cobrar empresas vinculadas MN - RESA - 661.960
ENDE PROYECTO IVIRIZU 1.377.798 -
ENDE proyecto CARRIZAL 12.525.556 -
Cuentas por cobrar PHRY-RC 2.965.396 -
Cuentas corrientes ME (7) 2.849.197 -
Totales 18.741.039 2.136.710
R




Al 31 de diciembre de 2017 (Reexpresado):

Ingresos Gasto
Bs Bs

Empresa Rio eléctrico S.A.

Ingreso por inversion RESA (1) 886.116 -
Servicio de operacion RESA (2) - 1.042.830
Totales 886.116 1.042.830
Planta Hidroeléctrica Rio YURA

Ingreso Riesgo Compartido - costos financieros (3) 88.327 -
Ingreso Riesgo Compartido - cuotas de recuperacion (4) 2.363.780 -
Ingreso Riesgo Compartido - utilidad neta a distribuir (5) 78.500 -
Transferencia costos (6) - (630.511)
Totales 2.531.607 (630.511)

Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar
Bs Bs

Empresa Nacional de Electricidad 480.479 3.060.495
Cuentas por cobrar empresas vinculadas MN - RESA E 3.631.872
ENDE PROYECTO IVIRIZU 237.389.591 -
ENDE proyecto CARRIZAL 6.669.945 -
Cuentas por cobrar PHRY-RC 4959814 -
Cuentas corrientes ME (7) - (831.260)
Totales 249.499.829 5.861.107

(1) Corresponde a la participacién de ENDE VALLE HERMOSO S.A. en los
Resultados de ERESA.

(2) Corresponde a la comisién pagada a ERESA por la subcontratacidn en calidad de
“operador” de las plantas hidroeléctricas del Rio YURA.

(3) Establecido en el contrato de Riesgo Compartido como “costos financieros
permitidos™ referidos al reconocimiento anual costo financiero por dinero aportado
por cuenta y nesgo del adjudicatario ENDE VALLE HERMOSO S.A. para costos
de capital, cuyo reembolso sea de cuenta del Riesgo Compartido. El reconocimiento
anual es del 3% sobre saldos de la inversion adicional e inversién complementaria.

(#) Cuotas mednante las cuales el adjudicatario ENDE VALLE HERMOSO S.A.
recupera el valor de su inversién comprometida (inversién inicial) y la inversién
adicional y complementaria. Cada cuota anual asciende a la suma de USD 146.872

pagaderas anualmente o USD 12.239 mensuales (Bs85.183) durante el periodo de
recuperacion.

(5) Corresponde a la cuota parte de ENDE VALLE HERMOSO S.A. en la distribucién
de las utilidades de Riesgo Compartido.

(6) Corresponde a gastos no operacionales de administracién por el 2% calculado sobre

o



el total de los gastos de operacién. Es el monto asignable al riesgo compartido
provemente de los gastos y costos administrativos de la oficina central del
adjudicatario ENDE VALLE HERMOSO S.A. no mchuidos en los costos generales
de Ia admmustracién y que no estén directamente relacionados a las operaciones del
riesgo compartido, en conformidad con pricticas comerciales y NCGA.. Es una
porcion prorrateada del tiempo directo utilizado por ejecutivos, supervisores o
gerentes del adjudicatario en las operaciones del riesgo compartido.

(7) Corresponde a cuentas contables para el control de saldos deudores y acreedores
pendientes de cobro o pago respectivamente pendientes a la fecha de corte.

28. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2018 no se tiene contingencias significativas.

29. Hechos posteriores

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de
emision de los presentes estados financieros, hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los estados financieros por los periodos| terminados en esa fecha.
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